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M rARKETS Euro na trojmesa¢nom maxime vo¢i USD Kurzy indexov a akcii st zatvéracie

— — — - - - hodnoty z predoslého obchodného dita
Minuly tyzden nam priniesol zmieSane makrodata, posilnenie eura

anovy high na jednom z hlavnych svetovych indexoch. No najskor = [Index BODY ., %zZmenaza

zacneme pondelkom, ktory bol chudobny na makroekonomické data. = spolognost Mmena tyzden  rok
Cinska centrélna banka znizila zakladnti irokovii sadzbu z 5.35 % na

51 %. V Britdnii bolo tiez ohlasené rozhodnutie o Grokovych

sadzbéch, ktoré podl'a oakévania Zostali nezmenené vo vyske 0.5 %. CR-PX BODY 10259 -02 46
Utorok na trhu bol pomerne bohatsi na fundamenty. V Eurépe sme CF2 czk 6370 02 123

.. . . oy es Komerénib. czk 52230 -0,7 17,2
sledovali najmé vyrobnt a priemyselnt produkciu vo Velkej Britanie. Unipetrol  czk 1610 39 151

SR - SAX BODY 2395 -0,0 14,3

Vyrobna produkcia stipla v marci 00.4 %, priCom trhy ocakavali nwr czK 03 40 -937
narast o 0.3 %, kym priemyselné produkcia vzrastla 0 0.5 % aj napriek = pL-wiG20 Bopy 25148 -13 50
oCakavaniu analytikov, Ze bude stagnovat. Tieto data posilnili uz | KGHM PLN 1285 -11 106
existujiicu by¢iu naladu sterlingu, a tak tlagili libru este vysSie, pricom =~ PEKAO PLN 1930 -05 58

PKN Orlen  PLN 684 06 57,2

Vv minulom tyzdni tito mena stipla az o 1.8 % voéi dolaru a v piatok

ukontila na cene 1.5733 GBPUSD. V utorok okrem libry, posiliiovala Loy, DM %82 67 L8

HU - BUX BODY 22374,1 -1,6 22,7

aj ropa za ¢o mdze najviac oslabeny US dolar. Ropa Brent posilnila  yo_ HUE 149200 -2.8 131
03 % na 66.86 USD/bbl., kym WTI ropa rastla 0 2.53 % na 60.75 Mtelekom HUF 4200 05 284
USD/barel. Streda nam priniesla najviac makrodat za minuly tyzden. OTP HUF 59440 -01 36,6
V Eurdpe sme sledovali vyvoj inflacie a HPD jednotlivych §tatoch, Richter HUF 43640 -42 62
ako aj Eurozony celkovo. Najlepsie vysledky rastu HDP zaznamenalo =AY -ATX ~Bopy 2681925 86

, ;o 5 , iy Erste Bank EUR 27,0 24 206
Francuzsko, kde za prvy Stvrtrok HDP y/y stapol 0 0.7 %, pricom o° " - CUR 03 23 25
v minulom obdobi rast bol iba 0.2 %. Naopak, Nemecka ekonomika ' paiffeisen  eur 153 03 271
rastla pomal$im tempom. Za prvy Stvrtrok, HDP yly tejto krajiny  Telekom AU Eur 66 10 06
stipol o 1.1 % pri¢om analytici oCakavali rast 0 1.3 %. Napriek DE-DAX Boby 114320 -24 184
spomalenom ekonomickom raste, inflacia v Nemecku zaznamenala | E-ON EUR 138 -17 61
lepsie vysledky. Tam ceny stipli 0 0.5 %, pricom sa odakaval rast i:ﬁ;i”s ESE 1?1?2 ;2 2‘8'2
004 %. Na viacero makrodit sa vstredu Cakalo aj vUSA. Ul 0 00 o0 g 1

@) sklama}nle sa postarali malopbchodne trzby, ktpre v aprili stagnovali | 14 sa EUR 467 28 87
a zaostali za odhadom analytikov. Trhy poéitali s narastom 0 0.2 %.  gnp paribas EUR 56,7 -13 86
Ocakavania nenaplnil ani marcovy vyvoj obchodnych zasob, ktoré = sanofi-Avent. EUR 881 -39 148
medzimesacne poklesli 0 0.1 %, kym analytici ocakéavali rast 0 0.2 %. HOL-AEX BobYy 4912 01 227

Toto sklamanie dostalo pod tlak americky dolar, ktory vten den RoyalDuch —Eur 277 -30  -35

: > 0 y- g : Unilever NV EUR 38,2 -3,0 20,0
poklesol oproti eur az o 1.26 % a ukoncil stredajsie obchodovanie vo e A R T
vySke 1.1354 EURUSD. Do konca tyzdha euro pokratoval0 opccic,  eur 178 37 78

Vv ,,bulish® nalade a tyzden ukongilo s tyzdennym rastom o0 2.19 % na  hgev NV EUR 1077 -17 36,0
arovni 1.1444 EURUSD, ¢im sa euro dostal na trojmesaéne maxima RO-BET  Bopy 7449,7 -1,8 159

vo¢i USD. V piatok sme boli svedkami nového ,high“ na BRD RON 110 00 340
kapitalovych trhoch. Najme S&P 500 po otvoreni burzy vysko¢ilo na = Petrom RON 04 -21 -114
Grove 2123.89 b, o je novy rekord pre tento index. Celkovo B&7SOFIX BODY 4855 =29 17,9

s . s L ) CBBACB  BGN 46 -45 04
americké indexy v minulom tyZdni zaznamenali mierne zisky, Chimimport BGN 16 59 235

konkrétne: DJIA 0.45 %, SPX 0.28 %, NASDAQ 0.89 %. Naopak SI-SBITOP BODY 8067 -0,0 7.8

europske indexy wuzavreli obchodovanie v minulom tyzdni v | Krka EUR 680 00 103
nasledovnych stratach: Euro Stoxx -2.09 %, DAX -2.24 %, CAC -1.9 | Petrol EUR 2750 -00 05
%, FTSE -1.23 %. HR-CROBEX BoDY 1719,2 -0,4 13

Z korporatnych akcii nas minuly tyzdeii zaujali akcie europskej INA'L nafte HRk 33991 12 30
TR-ISEN.30 BoDY 107392 45 164

leteckej spoloc¢nosti Airbus, ktorej akcie QOkézal.i .m@nuly tyzden  p oo TRy 84 65 108
klesnat’ 0 4 %, po tom ako tato firma oznamila, Ze jej ziskové marze  ig gankasi TRy 62 56 184
poklesli najviac kvoli zvyseniu nakladov na vedu a vyskum. Podobne
ako Airbus, akcie Deutsche Telekom-a poklesli 0 5.58 %. Kvoli planu
eurdpskej komisie vytvorit’ jedineény telekomunika¢ny trh, firmy
z tohto odvetvia by museli blizko spolupracovat’, ¢im by sa vytarali
synergické efekty. AvSak analytici sa domnievaju a neveria, ze tieto
synergické efekty mézu byt vyhodne a I'ahko realizovatel'né.

Vtomto tyzdni ofakidvame nasledovné makro dita: priemyselna ~ Danko Durtok

produkcia z Japonska; vyvoj inflacie vo Velkej Britanii a celkovo pre =~ Junior analytik

Staty EU v aprili; Novozacaté stavby a stavebné povolenia v USA; CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
HDP Japonska; maloobchodne trzby vo Velkej Britanie; koneény stav UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
HDP z Nemecka; IFO podnikatel'skd klima; index spotrebitel'skych = e-mail: info@capitalmarkets sk
cien v USA a v Kanade. www.capitalmarkets.sk

VYPRACOVAL

EUR
Deutsch Telekomvs DAX Index
18 ¥ 1 Airbus vs CAC 40 Index

Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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